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Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos Productivos - Banco
Economico S.A. (FOGACP - BEC), administrado por Banco Econémico S.A., que comprenden el estado
de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas 1 a 12 que se acompafian, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo de Garantia de Créditos Productivos - Banco
Economico S.A. (FOGACP - BEC) al 31 de diciembre de 2022, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI para entidades financieras
en Bolivia y del contrato de administracion.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI contenidas en la Recopilacidon de Normas para Servicios Financieros, Libro 69,
Titulo I - Auditoria Externa y los términos del Contrato de Administracidn. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la administracion del fondo de conformidad con el Qédigo de
Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
contadores junto con los requerimientos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Auditores y Consultores
Miembro de Grant Thomton intemnational Ltd



Parrafo de énfasis
Marco de referencia para la preparacion de estados financieros

Tal como se menciona en la nota 2 de los estados financieros, en lo que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido
preparados para permitir al Fondo de Garantia de Créditos Productivos - Banco Econdmico S.A.
(FOGACP - BEC) cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
— ASFI y contrato de administracion. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidn no esta modificada en relacién a este aspecto.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones. No hemos determinado cuestiones clave, que hubieran
requerido atencion significativa de auditoria y que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno del Fondo en
relacion con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras de la ASFI y del control interno que la administracion considere
necesaria para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros la administracion del Fondo es responsable de la
valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la administracion tiene intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Direccién del Banco, es responsable de la supervision del proceso de reporte de la informacion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones, deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneos o la elusion del control interno. Como se indica en la seccion
Fundamentos para la opinion de nuestro informe.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la administracién del principio contable de
empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no la incertidumbre material relacionado con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se nos
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dicha revelacién es insuficiente, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluido la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del Fondo, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con ia independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas
relacionadas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la administracion
de Fondo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son; en consecuencia, la cuestidn clave de auditoria. Describimos
esa cuestion en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pdblicamente la cuestion, o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

Este informe es solo para informacién y uso del Banco Econdmico S.A. y para su presentacion a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI y no debera ser utilizado con ningiin otro
propdsito.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD.

Santa Cruz, 20 de enero de 2023



BANCO ECONOMICO S.A.

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACP - BEC)
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Notas 2022 2021

Activo

Disponibilidades 8.a 1.458.635 2.263.100
Inversiones temporarias 8.b 8.164.165 7.334.656
Cartera 8.c 536.651 367.085
Otros Activos 8.9 59.499 1.392
Total del activo 10.218.950 9.966.233
Pasivo

Otras cuentas por pagar 8.h 207.450 154.464
Ingresos Diferidos 8.h 28.139 11.593
Total del pasivo 235.589 166.057
Patrimonio Autonomo

Capital administrado 9 9.408.389 9.408.389
Resultados acumulados 391.787 302.728
Resultado Neto 183.185 89.059
Total de patrimonio 9.983.361 9.800.176
Total del pasivo y patrimonio 10.218.950 9.966.233
Cuentas contingentes y cuentas de orden 8.p 28.957.166 20.165.096

Las notas 1 a 12 adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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BANCO ECONOMICO S.A.

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACP - BEC)
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Notas 2022 2021
Ingresos
Ingresos financieros 8.i 359.061 327.199
Resultado financiero bruto 359.061 327.199
Otros gastos operativos k.2 (150.876) (154.464)
Resultado de operacion bruto ‘ 208.185 172.735
Recuperacion de activos financieros jl - -
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos j.2 (25.000) (83.676)
Gastos de administracién n - -
Resultado de operacion después de incobrable 183.185 89.059
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor o] S S
Resultatljo_despues de ajuste por diferencia de cambio y 183.185 89.059
mantenimienta de valor
Ingresos gestiones anteriores m = -
Gastos de gestiones anteriores m
Resultado neto del ejercicio 183.185 89.059

Las notas 1 a 12 adjuntas son patte integrante de los Estygg/l:inancieros.
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BANCO ECONOMICO S.A.

FONDO DE GARANTIA DE CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACP - BEC)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

2022 2021

Flujo de fondos en actividades de operacion
Resultado neto del ejercicio 183.185 89.059
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
que no han generado movimiento de fondos:

- Poductos devengados no cobrados (12.941) (2.469)
- Previsiones para inversiones temporarias y permanentes

- Previsiones para incobrables y activos contingentes

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 170.244 86.590
Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en
ejercicios anteriores sobre:

- Disponibilidades, Inversiones temporarias y permanentes S S
Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:

- Cartera de préstamo (garantias pagadas) (169.567) (130.686)
- Otros Activos (58.107) (110)
- Otras cuentas por pagar - diversas y provisiones 52.986 19.505
- Ingresos diferidos 16.546 6.333
!=Iujo net? ep’actividades de operacién excepto actividades de 12.103 (18.369)
intermediacion

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:

Capital fiduciario

- Aportes de capital - -
Flujo neto en actividades de financiamiento - -
Flujo de fondos en actividades de inversion:

(Incremento) disminucion neto en:

- Inversiones temporarias (816.569) 94.098
- Inversiones permanentes - -
Flujo neto en actividades de inversion (816.569) 94.098
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio (804.466) 75.729
Disponibilidades al inicio del ejercicio 2.263.100 2.187.371
Disponibilidades al cierre del ejercicio 1.458.635 2.263.100

Las notas 1 a 12 adjuntas son parte integrante de los Estados Einancieros.
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BANCO ECONOMICO S.A.

FONDO DE GARANTIA PARA CREDITOS AL SECTOR PRODUCTIVO (FOGACP - BEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

NOTA 1 — ORGANIZACION DE LA ENTIDAD ADMINISTRADORA Y CONSTITUCION DEL

1.1

FONDO
Organizacion de la sociedad
Constitucion y objeto
Entidad administradora (Banco Econémico S.A.)

En la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, la sociedad anénima denominada Banco Econdmico
S.A., opera con un capital privado autorizado de Bs20.000.000, con domicilio en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, y con una duracion de 99 afos. Su objeto social es la realizacion de
actividades bancarias, de toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos autorizados o
normados por el ordenamiento juridico vigente, principalmente en el area bancaria y
financiera, actuando como instrumento de desarrolio y mecanismo de fomento a las
actividades econdmicas en el proceso de intermediacion financiera, asi como en la prestacion
de servicios y en operaciones de captacion y colocacion de recursos propios y/o del publico.

La Superintendencia de Bancos y entidades financieras (actualmente Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI) mediante resolucion N° SB/005/91 de 5 de febrero de 1991 y
en conformidad con el Art. 37 de la ley general de Bancos, otorgd al Banco el certificado de
funcionamiento, para que a partir del 7 de febrero de 1991 inicie sus actividades para efectuar
todas las operaciones financieras permitidas por Ley.

El registro de comercio, a cargo de la fundacién para el desarrollo empresarial — SEPREC,
dando cumplimiento a la normativa establecida, ha certificado el registro del Banco Econdmico
S.A. con el nimero de matricula 13038 el 1 de enero de 1991 (actualmente registrado en el
Servicio Plurinacional de Registro de Comercio — SEPREC con el nimero de matricula
1015403021). El NUmero de Identificacion Tributaria (NIT) asignado por el Servicio de
Impuestos Nacionales de Bolivia al Banco Econémico S.A. es 1015403021,

Constitucion del Fondo de Garantia para Créditos del Sector Productivo
Disposiciones legales

La Ley de Servicios Financieros 393 del 21 de agosto de 2013, en su articulo 115 referido a las
utilidades destinadas para funcidon social, instruye que las entidades de intermediacidn
financiera destinaran anualmente un porcentaje de sus utilidades a ser definido mediante
Decreto Supremo para fines de cumplimiento de su funcién social, sin perjuicio de los
programas que las propias entidades financieras ejecuten.

Para dar cumplimento a este articulo, se emite el decreto supremo N°2614, que establece en
su articulo 3 destinar la alicuota del 6% del monto de sus utilidades netas coriespondientes a
la gestion 2015 para la constitucién del fondo de garantia de créditos al sector productivo.
También indica que estos aportes al fondo de garantia de créditos al sector productivo son de
caracter irrevocables y definidos, por lo que no podrian ser registrados bajo ninguna forma de
activo.

-9 -



NOTA 1 — ORGANIZACION DE LA ENTIDAD ADMINISTRADORA Y CONSTITUCION DEL

FONDO (Cont.)

La reglamentacion al decreto supremo N°2614/2015 se publica en fecha 22 de julio de 2016
mediante resolucién ministerial N°634/2016.

Decreto supremo N°3764/2019 publicado en fecha 02 de enero de 2019, que establece
destinar el 3% de las utilidades netas al fondo de garantia de créditos para el sector
productivo.

Decreto Supremo N°4131/2020 publicado en fecha 09 de enero de 2020, que establece
destinar el 2% de las utilidades netas al fondo de garantia de crédito para el sector productivo.

Disposiciones emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI)

o Circular ASFI/ 289/2015 del 6 de marzo del 2015, modificaciones al manual de cuentas para
entidades financieras (MCEF) y a la recopilacién de normas para servicios financieros (RNSF),
relacionadas con la incorporacién de fondos de garantias.

o Circular ASFI/292/2015 del 31 de marzo de 2015, modificacién al manual de cuentas para
entidades financieras.

Entidad mandante instituyente

El ministerio de economia y finanzas publicas se constituye como la entidad mandante
instituyente para el contrato de administracién, actualmente representado desde el 9 de
noviembre de 2020, por el ministro Marcelo Alejandro Montenegro Gémez Garcia.

Beneficiarios de los recursos provenientes del fondo de garantia

Los beneficiarios de los recursos provenientes del fondo de garantia son las personas naturales
o juridicas postulantes, sean o no clientes de la Entidad Administradora, de acuerdo a las
siguientes especificaciones:

1. Las micro, pequenas y medianas empresas, incluidas las Organizaciones Econdmicas
Campesinas, Indigenas Originarias — OECAS, Organizaciones Econdmicas Comunitarias —
OECOM vy cooperativas de produccidn, postulantes de un crédito destinado al sector
productivo, sea para capital de operaciones o de inversion, incluidas operaciones de
crédito para financiamiento del sector turismo y produccidn intelectual.

La determinacién del tamafio de la unidad empresarial, se efectuard considerando los
criterios técnicos y metodologia establecida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

Objetivo del fondo de garantia

El fondo de garantia de créditos al sector productivo FOGACP BEC, se constituye con el
siguiente objetivo:

Otorgar coberturas de riesgo crediticio para operaciones de microcrédito y crédito pyme
destinados al sector productivo para capital de operaciones y/o capital de inversién, incluidas
operaciones de crédito para financiamiento del sector turismo y produccidn intelectual de
acuerdo a condiciones establecidas en el decreto supremo N°2614 de 2 de diciembre de 2015,
su reglamentacion y normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFI.
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NOTA 1 — ORGANIZACION DE LA ENTIDAD ADMINISTRADORA Y CONSTITUCION DEL

FONDO (Cont.)
Del contrato de administracion

El 3 de noviembre de 2016, el Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas envia el contrato de
administracion marco para la administracion del FOGACP - BEC.

Constituyen antecedentes del presente contrato: El articulo 330 de la Constitucion Politica del
Estado, el cual determina que el estado regulard el sistema financiero con criterios de igualdad
de oportunidades, solidaridad, distribucidn y redistribucién equitativa y que a través de su
politica financiera priorizara la demanda de servicios financieros de los sectores de la micro y
pequefia empresa, artesania, comercio, servicios, organizaciones comunitarias y cooperativas
de produccion.

La ley de Servicios Financieros Nro. 393 del 21 de agosto de 2013, establece en su Articulo 4
que los servicios financieros deben cumplir con la funcién social de contribuir al logro de los
objetivos de desarrolio integral para vivir bien, eliminar la pobreza y la exclusién social y
econdmica de la poblacidon asi como la obligacion del Estado Plurinacional de Bolivia y las
entidades financieras de velar porque dichos servicios cumplan con los objetivos de: promover
el desarrollo integral para el vivir bien, sean de acceso universal, se presente con calidad y
calidez, tengan continuidad y se eduque a los consumidores para que su uso sea eficiente y
seguro.

El importe para la constitucién del fondo de garantia efectuada por Banco Econdmico S.A.
(Entidad Administradora) alcanza a Bs4.953.511.

El importe para el incremento del patrimonio del fondo de garantia efectuada por Banco
Econdmico S.A. (Entidad Administradora) alcanza a Bs2.614.213 proveniente del 3% de las
utilidades netas de la Gestion 2018.

El importe para el incremento del patrimonio del fondo de garantia efectuada por Banco
Econdmico S.A. (Entidad Administradora) alcanza a Bs1.840.665 proveniente del 2% de las
utilidades netas de la Gestion 2019.

Del plazo, vigencia y finalizacion del fondo de garantia

Segln lo establecido en el Decreto Supremo 2614 el plazo de duracién del fondo de garantia
sera indefinido.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

2.1

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados a valores histdricos de acuerdo con
las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI),
las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos, con las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste
integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segln se explica a continuacion:
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.2

- De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores PUlblicos de Bolivia, los estados
financieros deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo
cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) como
indice del ajuste.

- De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) dispone la suspensién del reconocimiento integral de la
inflacién.

Los presentes estados financieros del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo
(FOGACP BEC), han sido preparados de acuerdo a normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), y surgen de registros contables efectuados en
las cuentas de orden deudoras y acreedoras, tal como lo establece el manual de cuentas
normado por ASFI para las Entidades de Intermediacion Financiera.

Criterios de valuacion
Inversiones temporarias

En este grupo, se registran las inversiones realizadas en conformidad al decreto supremo 2614
de fecha 2 de diciembre de 2015, su reglamentacién RS 634/2016 de fecha 22 de julio de 2016,
normativa ASFI y la politica interna de inversidn de la Entidad Administradora e incluyen
productos devengados.

Criterios para la valuacion de las inversiones temporarias:

= Los depésitos en otras entidades financieras supervisadas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), se vallan al monto original del depdsito actualizado a la
fecha de cierre mas los productos financieros devengados pendientes de cobro.

= Las inversiones en titulos de deuda se valGan al valor que resulte menor entre: a) el de
adquisicion del activo actualizado a la fecha de cierre del ejercicio, més los rendimientos
devengados por cobrar y b) su valor de mercado, siendo valores que se cotizan en la bolsa
de valores.

= Cuando el valor de mercado resulte menor, se contabiliza una previsién por desvalorizacion
por el déficit, y se suspende el reconocimiento contable de los rendimientos devengados.

Las inversiones son realizadas en funcion a la estructura de inversiones establecida en la
normativa vigente y comprenden:
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

b)

<)

1) Por instrumento

Inst — Maximo Calificacién Calificacion
nstrum riesgo LP riesgo CP

Valores representativos de deuda emitidos por el TGN y 100% AAA AAA

por el BCB.

Bonos, depdsitos a plazo fijo y otros valores o . .

representativos de deuda emitidos por EIFs. Uz GZBOERl e A PRI

Cuotas de fondos de inversion abierta. 30% A2 o superior N2 o superior

Compra de. valores o instrumentos financieros emitidos 20% A2 o superior N2 o superior

por la propia entidad financiera.

Valgres representativos de deudaf emitidos  por 20% A2 o superior N2 o superior

sociedades comerciales (bonos, pagarés).

Valores representativos de deuda, participacion o 20% A2 o superior N2 o superior

mixtos emitidos por procesos de titularizacion (VTD).

2) Limites por emisor:

20% del FOGACP
40% de una emision

La suma de las inversiones en una misma EIF, sociedad
comercial no podra sobrepasar los siguientes limites.

20% del fondo de inversion
4% del FOGACP

La inversibn en cuotas de un mismo Fondo de
Inversion no podra exceder los siguientes limites.

3) Inversiones por moneda:

En moneda nacional 100%
En moneda extranjera 20%
4) Inversiones por plazo*:

Hasta 360 dias 100%

Mayores a 360 dias 80%

* Plazo residual o duracién
Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2022, corresponde al monto de la garantia pagada
por el fondo en caso de mora de los créditos garantizados con el fondo y a solicitud de la
Entidad Financiera Acreedora adjunto a la acreditacion del inicio de la cobranza judicial, lo que
implica automaticamente la subrogacién de derechos de acreedor de la Entidad Financiera al
Fondo de Garantia, solo por el saldo del monto desembolsado por el mismo.

Otras cuentas por pagar

Comprenden las comisiones por administracion que se registran de acuerdo a reglamentacion
donde la Entidad Administradora percibird anualmente una comisién de administracion del
FOGACP que administra del cero coma cinco por ciento (0,5%) anual del monto total del
FOGACP a su cargo, mas una comisién de éxito del treinta por ciento (30%) del rendimiento
del portafolio de inversiones que exceda el uno por ciento (1%). Comprende comisiones
variables que son reconocidas en funcién al contrato por el método del devengado.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

d)

e)

g)

h)

Patrimonio auténomo del fondo de garantia

El patrimonio auténomo del fondo de garantia, representa los fondos transferidos por parte del
banco mdltiple (Entidad Acreedora — Banco Econdmico S.A.) que realizard, 30 dias habiles a
partir de haberse efectuado la Junta de Accionistas y aprobado el destino del porcentaje del
monto de las utilidades netas de cada gestidn, mas los rendimientos generados durante cada
periodo.

Para las utilidades de la gestion terminada el 31 de diciembre de 2015, el porcentaje aprobado
mediante Decreto Supremo N°2614 de fecha 2 de diciembre 2015 es seis por ciento (6%)
alcanzando un importe equivalente a Bs4.953.511.

Para las utilidades de la gestion terminada el 31 de diciembre de 2018, el porcentaje aprobado
mediante Decreto Supremo N° 3764 de fecha 2 de enero 2019 es tres por ciento (3%)
alcanzando un importe equivalente a Bs2.614.213.

Para la gestion 2019 el porcentaje aprobado mediante Decreto Supremo N°4131 de fecha 9 de
enero de 2020 es dos por ciento (2%) alcanzando un importe equivalente al Bs1.840.665.

Resultado neto del ejercicio

El rendimiento neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue determinado a valores histéricos en
cada una de las lineas del estado de ganancias y pérdidas, en cumplimiento a disposiciones
regulatorias.

Productos financieros devengados

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes
de renta fija son registrados en funcion del método del devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros percibidos por los intereses ganados en disponibilidades vy
rendimientos sobre las inversiones temporarias son registrados en funcién al método del
devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Cuando se otorguen garantias para garantizar créditos al sector productivo se registraran en
cuentas de orden deudoras y acreedoras todas estas operaciones considerando lo establecido
en el Decreto Supremo 2614/2015, resolucion ministerial N°634/2016, normativa ASFI y
politicas internas. En consecuencia, en marzo de 2016, el Banco Econdmico S.A. ha procedido
con la constitucion del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo como un patrimonio
auténomo, registrando el mismo en las cuentas de orden 870.00 y 970.00.

Cuentas contingentes
De acuerdo con lo establecido en el decreto supremo N°2614, en el patrimonio auténomo,
especificamente en las cuentas contingentes, se contabilizan las garantias otorgadas de las

operaciones de cartera, de acuerdo con los requisitos establecidos en el Reglamento del Fondo
de Garantia de Créditos al Sector Productivo.
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NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el periodo 2022 y 2021, no hubo cambios en las politicas y practicas contables.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

No es aplicable a la administracion del fondo de garantia.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se compone como sigue:

Detalle 2022 2021
Activo corriente
Disponibilidades 1.458.635 2.263.100
Inversiones temporarias 8.164.165 7.334.656
Otros activos 59.498 1.392
Total del activo corriente 9.682.299 9.599.148
Activo no corriente
Cartera 536.652 367.085
Total del activo no corriente 536.652 367.085
Total del activo 10.218.950 9.966.233
Pasivo corriente
Otras cuentas por pagar 207.450 154.464
Ingresos diferidos 28.139 11.593
Total del pasivo corriente 235.589 166.057
Pasivo no corriente = =
Total del pasivo 235.589 166.057
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
La presente nota no aplica al fondo de garantia.
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La presente nota no aplica al fondo de garantia.
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:
2022 2021
Banco Economico S.A.
Caja de ahorro N° 1071-061695 (1) 1.458.635 2.263.100
1.458.635 2.263.100

(1) La cuenta fue abierta en fecha 1 de marzo de 2016, para la realizacién del traspaso de
fondos. En fecha 07 de marzo del 2019 se realiza un traspaso de Bs2.614.213 originando un
incremento de capital seglin decreto supremo N°3764/2019 de fecha 2 de enero del 2019.
En fecha 05 de marzo del 2020 se realiza un traspaso Bs1.840.665 se origina de un
incremento de capital seglin decreto supremo N°4131/2020.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

FOGACP

Detalles
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S A.
BANCO UNION S.A
BANCO UNION S.A.
BANCO SOLIDARIO

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZS A.

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTVO
BANCOFIES.A

BANCO FIE S.A

GRUPO NACIONAL VIDA S.A.

GRUPO NACIONAL VIDA S.A.

BANCQ SOLIDARIO

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NEBOL S.A.

SOBOCE

TELECEL BOLIVIA

CRECER BOLVIA FONDO MUTUO MEDIANO PLAZO
ULTRA FIA MEDIANO PLAZO

CREDIFONDOC + RENDIMIENTO MEDIANO PLAZO
CREDIFONDO BOLVIANOS A CORTO PLAZO
FONDO MUTUO FORTALEZA INTERES +

AMEDIDA FIA DE CORTO PLAZO

FONDOQ DE INVERSION ABIERTO FORTALEZA PLANIFICA
GANA RENDIMENTO

TOTALES

Titulo
DPF
DFF
DPF
DPF
DPF
DPF
DPF
DPF
BLP
BLP
888
BLP
BLP
BLP
BLP

FIA
FIA
FIA
FIA
FIA
FlA
FIA
FIA

Adgquisicion
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO

PRIMARID
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO

Interes
4,55%
4.90%
5,18%
4.50%
3.65%
4.02%
3.75%
3.75%
5.50%
6.00%
6.00%
5.50%
4.20%
4,05%
4.00%
1.99%
1.88%
242%
2,09%
2,01%
1.71%
246%
2.95%

Rendimiento

FUO
FUO
FUO
FUO
FUO
FUO
FlJO
FLIO
FUO
FUO
FLO
FUO
FUO
FUO
FUO
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE

El rendimiento promedio ponderado del mes de diciembre/2022 es del 3.84%.

Al 31 de diciembre de 2021

FOGACP

Detalles
BANCO DE DESARROLLO PORDUCTIVO
BANCOFIESA.

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S A.

BANCO UNION S.A.

GRUPQ NACIONAL VIDA S.A.

GRUPO NACIONAL VIDA S.A.

BANCO SOLIDARIO

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NIBOL S.A.

CRECER BOLIVIA FONDO MUTUO MEDIANG PLAZO
ULTRA FIA MEDIANO PLAZO

CREDIFONDO + RENDIMIENTD MEDIANO PLAZO
CREDIFONDO BOLNMIANOS A CORTO PLAZO
FONDC MUTUO FORTALEZA INTERES +

AMEDIDA FlA DE CORTO PLAZO

FONDO DE INVERSION ABIERTO FORTALEZA PLANIFICA
TOTALES

Titulo
DPF
DPF
DPF
DPF
BLP
BLP
BBB
BLP
BLP

FiA

Adquisicién
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO
SECUNDARIO

PRIMARIC
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO
PRIMARIO

Interes
4,45%
5,45%
4,55%
4,90%
5,50%
6,00%
6,00%
5.50%
4,20%
1.99%
1,88%
242%
2,09%
201%
1.71%
246%

Rendimiento

FUO
FUO
FUO
FUO
FUO
FUO
FUO
FUC
FUO
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARIABLE
VARWBLE
VARWABLE

El rendimiento promedio ponderado del mes de diciembre/2021 es del 4.30%.

b.1) Nivel de Liquidez de la cartera de inversiones

Inversién  Devengados Prevision Tota!
1.000.000 69.773 1.069.773
1.000.000 72.337 1.072.337

500.000 23.863 523.863
1.000.000 31.547 1.031.547
500.000 5.030 505.030
500.000 988 500.988
200.000 6.068 206.068
200.000 6.068 206.068
82.656 1.410 84.066
105.170 1.956 107.126
149.181 899 150.080
243.909 1.502 245411
467.453 4973 472.425
178.211 1.268 179.479
204.736 3.206 207942
215.292 215292
225.836 225.836
221.287 221287
218.121 218.121
216.767 216.767
222.300 222.300
129.724 129.724
152.636 152.636
7.933.278 230.887 8.164.165

Inversion Devengados Prevision Total

1.600.000 110.051 1.710.051

1.000.000 54.460 1.054.460
1.000.000 23.568 1.023.568
1.000.000 23.764 1.023.764
105.156 1.714 106.870
120.170 2.134 122.304
149.181 819 150.000
249.741 1.366 251.108
504.953 70 506.023
210417 210417
217.463 217.463
214.434 214.434
211.604 211.604
211.426 211.428
215.533 2156.533
106.632 106.632
7.116.709 217.946 7.334.656

Las inversiones se realizan en instrumentos financieros altamente liquidos y facilmente
convertibles en disponibilidades. Estos serviran como fuente de liquidez ante la necesidad de
recursos, ademas estos valores son instrumentos registrados en el Registro de Mercado de
Valores (RMV), por lo tanto, pueden ser negociados en una Bolsa de Valores.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

9

d)

g)

CARTERA

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Cartera en ejecucion (1) 290.654 169.555
Cartera reprogramada en ejecucion (2) 245.997 197.530

536.651 367.085

(1) y (2) Corresponde al monto de la garantia pagada de operaciones del sector productivo en
estado de ejecucién y reprogramada en ejecucion a solicitud de la entidad financiera acreedora
adjunto a la acreditacién del inicio de la cobranza judicial por el saldo de la garantia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

BIENES REALIZABLES

No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

BIENES DE USO

No presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

OTROS ACTIVOS

La composicion de la cuenta 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
OPPI-fondo de garantias FOGACP (1) 59.499 1.392
59.499 1.392

(1) Al 31 de diciembre de 2022 corresponden a pagos de garantias en regional Santa Cruz que

corresponde a otra regional Bs57.347 y Bs2.152 corresponde a comisiones SAFIS pendiente de
abono.

Al 31 de diciembre de 2021 corresponde a comisiones de las SAFIS pendientes de abono por
Bs1.392.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
h) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021

Provision comision de administration (1) 50.982 50.063

Provisién comision de éxito (2) 99.121 104.401
Otras cuentas por pagar FOGACP 3) 57.346

Ingresos diferidos 28.140 11.593

235.589 166.057

(1) El saldo corresponde al 0,5% anual del monto total del capital administrado.
(2) El saldo corresponde al 30% del rendimiento de portafolio de inversiones que exceda el 1%.

(3) Al 31 de diciembre de 2022 Bs57.346 corresponden a pagos de garantias en regional Santa
Cruz que pertenecen a operaciones crediticias de regional Cochabamba.

INGRESOS FINANCIEROS

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Ingresos financieros prod. inversiones temporarias @) 358.275 326.155
Ingresos financieros por cuenta en caja de ahorro (2) 786 1.044

359.061 327.199

(1) Al 31 de diciembre de 2022 Bs358.275 corresponde al rendimiento por inversiones en

depdsitos a plazo fijo y bonos a largo plazo por Bs296.201 y Bs62.074 a rendimientos en
fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2021 Bs326.155 corresponde al rendimiento por inversiones en
depdsitos a plazo fijo y bonos a largo plazo por Bs272.011 y Bs54.144 a rendimientos en
fondos de inversion.

(2) Corresponde a intereses generados en caja de ahorro del Banco Econdmico S.A. al 31 de
diciembre 2022 y 2021.

i) RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS Y CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y
DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

i.1 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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i.2 CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Cargos p/prev. especifica p/incobrabilidad de cartera (1) 25.000 83.676
25.000 83.676

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponden a operaciones crediticias que se
encontraban en la cartera en ejecucién y ejecucion reprogramada, que fueron canceladas
en su totalidad y no se recupero la garantia pagada.

j) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
j-1 OTROS INGRESOS OPERATIVOS
La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

j-2 OTROS GASTOS OPERATIVOS

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Comisién de administracion BEC ) 50.982 50.063
Comision de éxito BEC 2 99.894 104.401

150.876 154.464

(1) Corresponde al devengamiento de la comision de administracion que percibira anualmente la
Entidad Administradora — Banco Econdmico S.A por la administracion del FOGACP BEC.

(2) Corresponde al devengamiento de la comision de éxito que percibird anualmente la Entidad
Administradora — Banco Econdmico S.A. del 30% sobre el rendimiento del portafolio de
inversiones que excede el uno por ciento (1%) del FOGACP BEC.

k) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
1) INGRESOS Y GASTOS GESTIONES ANTERIORES

La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

m) GASTOS DE ADMINISTRACION
La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n)

AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR

La cuenta no presenta movimiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

CUENTAS CONTINGENTES Y CUENTAS DE ORDEN
La composicion de la cuenta al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:
2022 2021
Garantias otorgadas
Garantias otorgadas 28.932.166 20.165.096
Cartera castigada 25.000 =

28.957.166 20.165.096

NOTA 9. PATRIMONIO AUTONOMO NETO

En el estado de cambios en el patrimonio auténomo neto, muestra los movimientos que tuvieron
las cuentas patrimoniales, durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022 y 2021. El
patrimonio autdnomo se compone por el capital del fondo de garantia y los resultados acumulados
que incluye la utilidad neta del periodo.

El patrimonio auténomo del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo FOGACP al 31 de
diciembre de 2016, estd constituido por los recursos provenientes del 6% de la utilidad neta de la
gestion 2015 del Banco Econdmico S.A. en cumplimiento al Decreto Supremo N°2614 del 2 de
diciembre de 2015, dep6sito de Bs4.953.511 realizado el 1 de marzo de 2016 en la cuenta corriente
N° 1071-061695 de la misma Institucion.

El patrimonio auténomo del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo FOGACP al 31 de
diciembre de 2019, esta constituido por los recursos provenientes del 3% de la utilidad neta de la
gestion 2018 del Banco Econdmico S.A. en cumplimiento al Decreto Supremo N° 3764 del 2 de
enero de 2019, depdsito de Bs2.614.213 realizado el 7 de marzo de 2019 en la cuenta corriente N°
1071-061695 de la misma Institucion.

El Patrimonio auténomo del Fondo de Garantia de Créditos al Sector Productivo en la presente
gestion tiene un incremento de capital originado el traspaso de recursos del 2% de las utilidades
netas de la gestion 2019 del Banco Econdmico S.A. en cumplimiento al Decreto Supremo N°4131
del 9 de enero de 2020, depdsito de Bs 1.840.665 realizado el 05 de marzo de 2020 en la cuenta
corriente N° 1061-907097 de la misma institucion.

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Capital administrado FOGACP 9.408.389 9.408.389
Resultados acumulados 391.787 302.728
Resultados de la gestion 183.185 89.059

9.983.361 9.800.176
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NOTA 10. PONDERACION DE ACTIVOS
No es aplicable a la administracion del fondo de garantia.
NOTA 11. CONTINGENCIAS

La entidad administradora declara que no existen, en el Fondo de Garantia de Créditos al Sector
Productivo FOGACP, contingencias probables de ninguna naturaleza.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES
El Banco Econdmico S.A declara no conocer aspectos signiﬁbcativos posteriores a la fecha de

cierre y la fecha de emision del presente informe que pudieran afectar los estados financieros del
fondo de garantia administrado por el Banco Econdmico S.A. al 31 de diciembre de 2022.
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Alicia-P&frogon Salas ~ Gunnar Gu Sandoval Sergi M. Aébun Saba
Jefe Nacional de Contabilidad Gerente Nacdio de Finanzas Gerente General
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