MOODY’S
LOCAL

INFORME DE CALIFICACION

Sesién de comité:

20 de diciembre de 2024

CALIFICACION PUBLICA

Actualizaciéon

CALIFICACIONES ACTUALES (%)

Calificacion Equivalencia Perspectiva
ASFI

Emisor AA+.bo AA1 Negativa
Depésitos de Corto .
Plazo MN ML A-1.bo N-1 Negativa
Depésitos de Corto .
Plazo ME ML A-2.bo N-2 Negativa

Depdsitos de Mediano
Y Largo Plazo MN
Depdsitos de Mediano
Y Largo Plazo ME

AA+.bo AA1 Negativa

A.bo A2 Negativa

(*) La nomenclatura 'bo' refleja riesgos solo comparables
en El Estado Plurinacional de Bolivia.

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver
la seccidn de informacién complementaria, al final de
este reporte.

CONTACTOS

Carla Chang +511.616.0424
Associate Credit Analyst
Carla.chang@moodys.com

Mariena Pizarro +511.616.0428

Director Credit Analyst
Mariena.pizarro@moodys.com

Jaime Tarazona +511.616.0417

Ratings Manager
Jaime.tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Peru
+51.1.616.0400

1 20 DE DICIEMBRE DE 2024
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Banco Econdmico S.A.

RESUMEN

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., bajo su marca comercial
“Moody’s Local Bolivia” (en adelante, “Moody’s Local Bolivia”) afirma la
categoria AA+.bo como Emisor a Banco Econédmico S.A. (en adelante, BEC o el
Banco). Asimismo, afirma las calificaciones asignadas a los depdsitos,
detalladas en el acapite de Informacion Complementaria. La Perspectiva es
Negativa.

Las calificaciones se sustentan en la resiliencia y en la gestién del negocio que
le ha permitido incrementar la cartera de colocaciones en un contexto
macroecondmico retador. Lo anterior, junto con acciones de recuperacion y
normalizacién, ha conllevado a registrar un efecto positivo sobre los ingresos
financieros. Lo que sumado a los otros ingresos operativos netos obtenidos por
servicios operativos, tienen un efecto positivo en el resultado neto y
rentabilidad.

Se pondera el nivel de garantia que presenta la cartera bruta (66,03% cuenta
con garantia preferida al 30 de septiembre de 2024), asi como la gestién de
Tesoreria, que permite adecuados niveles de liquidez y apropiado calce entre
activos y pasivos.

No menos importante resulta el cumplimiento de la normativa vigente (60,45%
de la cartera esta destinada al sector productivo y vivienda social), asi como el
conocimiento y la experiencia de la Plana Gerencial y el Directorio, con baja
rotacién en los mismos.

Limita contar con una mayor calificacion el riesgo inherente al segmento de
negocio al que se dirige, que al igual que en todo el sistema financiero es
susceptible a deterioro en caso de desaceleraciéon econdmica y eventos de
estrés.

También se considera el menor ritmo de crecimiento de las captaciones del
publico y la reduccién de los recursos disponibles en caja que podria afectar el
fondeo y respaldo para el crecimiento futuro del Banco. Lo anterior responde
tanto a una situacién de mercado, como a una decisidn estratégica de
operacion del negocio enfocada en el manejo de spreads financieros.

Adicionalmente se considera el crecimiento de la cartera en mora, afectada por
la maduracion de los créditos vencidos, al vencimiento de los créditos
reprogramados y a la coyuntura econdmica, situacién que de agudizarse podria
impactar sobre los margenes futuros del Banco.

Se considera que el Banco mantiene una baja participacién dentro de la Banca
Multiple en términos de cartera y depdsitos, a lo que se suma la elevada
concentracién en una zona geografica, potencialmente susceptible frente a
condiciones econdmicas desafiantes.
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Fortalezas crediticias
— Gestion de tesoreria que le permite la rentabilizacién de excedentes.

— Importante porcentaje de cartera cuenta con garantias reales.

— Adecuados indicadores de liquidez, por encima del promedio de la Banca Multiple.

Debilidades crediticias
— Alta concentracién en una zona geografica, lo cual guarda relacion con su baja escala de operaciones.

— Baja participacion respecto a la Banca Multiple en términos de créditos, depdsitos y patrimonio.

— Tendencia creciente de la morosidad y menor cobertura de la Cartera en Mora.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Incremento en la participacién de mercado que permita al Banco incrementar sus indicadores de rentabilidad por
encima de lo registrado por la Banca Multiple.

— En el caso de los Depdsitos en Moneda Extranjera, la calificacion podria mejorar al superarse la situacion de estrés
de liquidez en moneda extranjera que enfrenta a la fecha el Sistema Financiero en Bolivia.

— Mejora sostenida del costo promedio de fondeo.
— Menor concentracion geografica de las colocaciones y mayor diversificacidn por tipo de crédito.

— Modificaciones regulatorias o de las variables macroecondmicas que favorezcan el negocio del Banco.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Deterioro sostenido en los niveles de cartera en mora y de la cobertura de esta Ultima con previsiones.

— Aumento en la percepcion de riesgo de liquidez en el Banco.
— Deterioro significativo de la cartera diferida, reprogramada y refinanciada, que impacte la generacion del Banco.
— Deterioro significativo en la solvencia del Banco.

— Descalces significativos entre activos y pasivos por plazos y moneda, aunado a una baja disponibilidad y/o acceso
restringido a lineas de crédito y otras fuentes alternativas de fondeo.

— Reduccidn sostenida de la cartera de créditos que resulte en menores niveles de generacidn, rentabilidad y una
menor participacion de mercado.

— Modificaciones regulatorias y/o en variables macroeconémicas que impacten negativamente el negocio del Banco.

Perspectivas

La Perspectiva Negativa responde al entorno desafiante que atraviesa el sistema financiero, marcado por una menor
liquidez en moneda extranjera y factores macroecondémicos y sociales que podrian impactar la economia real y a los
mercados financieros en su conjunto.

Principales aspectos crediticios

Crecimiento de la cartera de préstamos pero con mayor cartera en mora y disminucion de los indicadores de
cobertura

El total activo incrementd 2.24% respecto al cierre del 2023 principalmente por el mayor saldo de la cartera de
préstamos (+5.17%, +Bs544.353) debido al enfoque de crecimiento en segmentos estratégicos priorizando la colocacidn
de créditos de riesgo acotado y mejor rentabilidad, con un efecto positivo en la cartera vigente que muestra un
desempenio positivo. Es de indicar que el crecimiento de la cartera ha sido fondeada -en parte- con recursos
disponibles debido al menor ritmo de crecimiento de las captaciones, pero se espera que esto no tenga impacto en el
calce de obligaciones.
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La cartera vencida retrocedié 21.42% por la maduracion de los créditos y por las gestiones de recuperaciéon y
normalizacién. Asimismo, la cartera reprogramada (15.18% de la cartera bruta) y el indice de Diferimiento (18,47% de la
cartera de créditos) también registré contraccion, debido a la gestion de cobranza, vencimiento de los periodos de
gracia y renegociacidn de operaciones diferidas, a lo que se suma que el Banco viene realizando pocas operaciones de
reprogramacion.

No obstante, los indicadores de morosidad vienen registrando una tendencia creciente, con un ratio de mora de 2,99%
al 30 de septiembre de 2024 (2,76% al cierre del 2023), debido al menor dinamismo de la economia boliviana,
vencimiento de los periodos de gracia y deterioro de los créditos reprogramados. De considerar la cartera castigada
(Cartera en mora + Castigos LTM), el ratio es 3,08% (2,85% al cierre del 2023). Debido a esta coyuntura, se anticipa que
los ratios de mora continden incrementandose hacia el cierre del 2024, al igual que en el Sistema bancario en sus
conjunto. Al corte de andlisis, mantiene una cobertura por encima del 100,00% de la cartera en mora, aunque
decreciente; no obstante, viene ejecutando mayores previsiones para prever el impacto del deterioro de créditos
futuros.

indice de liquidez por encima del promedio de Banca en linea con la estrategia de optimizar la rentabilidad

El total pasivo registrd leve crecimiento respecto al cierre del 2023 (+1,90%) como parte de la implementacion de una
nueva estrategia de negocio, enfocada en incrementar la liquidez corriente y en depésitos de largo plazo que le
permitan contrarrestar el riesgo futuro.

El incremento estuvo principalmente sustentado por un mayor saldo de obligaciones con el publico, principal fuente de
fondeo del Banco (82,95% del total pasivo). Se resalta la elevada concentracidn en los 20 mayores depositantes del
Banco (63,31% del total de obligaciones), explicado por el fondeo de la Gestora Publica y depdsitos de otras
instituciones bancarias.

Entre otras fuentes alternativas de fondeo, BEC mantiene obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, asi
como valores en circulacion y obligaciones subordinadas (en conjunto, 13,42% de los pasivos). Los bonos subordinados,
cuentan con compromisos financieros que, segun informacién remitida por el Banco, se vienen cumpliendo. A la fecha
de analisis, cuenta con cuatro emisiones vigentes, la ultima colocada en septiembre de 2024 por Bs77.8 millones a un
plazo de 2520 dias.

Se registra un menor indice de liquidez respecto al cierre 2023 aunque mantiene niveles prudenciales (74,49%),
encontrandose por encima del promedio de la Banca Multiple (63,42%) y del limite interno establecido por el Banco.
Respecto al calce, presenta posiciones superavitarias acumuladas en moneda nacional y extranjera (152,95% y 11,92%
del Patrimonio Efectivo, respectivamente). Es de mencionar que BEC viene gestionando los retiros en moneda
extranjera, los pagos en el exterior y la compraventa de moneda extranjera.

CAP se mantiene cercano al limite regulatorio, por debajo a la media de la Banca Miuiltiple en linea con el objetivo
del Banco

Al 30 de septiembre de 2024, el CAP fue de 11,80%, superior al obtenido al cierre del 2023, cumpliendo con el minimo
regulatorio (10,00%) pero ubicandose por debajo del promedio del Sistema Bancario (12,72%); lo anterior debido a que el
incremento de los activos computables por riesgo por el crecimiento de la cartera (+5.05%) fue mitigado por un mayor
crecimiento de los fondos de capital regulatorio (+9,17%). La Gerencia anticipa que al cierre del ejercicio 2024 el CAP se
situard en niveles similares, por estar dentro del apetito estratégico del Banco.

Crecimiento de la Utilidad Neta impulsada por mayores ingresos financieros y operativos

Al 30 de septiembre de 2024, la utilidad neta del Banco ascendié a Bs96.6 millones, +101,08% respecto a la registrada
en similar periodo del 2023 por: (i) incremento de ingresos financieros (+15,57%) principalmente asociado a la cartera
vigente y a las inversiones temporarias como resultado del fortalecimiento del core de negocio; y (ii) ingresos netos por
servicios operativos. Lo anterior fue contrarrestado por mayores cargos por el mayor volumen de Obligaciones con
Empresas de Participacion Estatal debido al incremento de las tasas pasivas.
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En consecuencia, los indicadores de rentabilidad, medidos por el ROAE y ROAA, se sitian en 13,42% y 0,91%,
respectivamente, por debajo del promedio de la Banca Multiple (12,07% y 0,84%, respectivamente).

Otras Consideraciones
TABLA 1 Indicadores Clave

Indicadores

Cartera Bruta (Bs Millones) 11.080,2 10.440,0 9.5634,9 8.784,1 8.442,5
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11,80% 11,36% 11,03% 11,16% 11,33%
indice de Liquidez (*) 74,49% 80,44% 74,11% 74,74% 82,59%
Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,99% 2,76% 2,16% 1,84% 1,34%
:B(ia;;era en Mora + Reprogramados Vigentes) / Cartera 15.94% 18.20% 22.06% 24.54% 6.18%

u

Previsiones (**) / Cartera en Mora 141,27% 145,33% 179,25% 218,19% 287,87%
ROAE 13,42% 8,62% 11,19% 9,53% 6,78%

4

(*) Indice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista +
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en
cuenta hasta 360 dias]. Para diciembre del 2023, el indicador también incluye las Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal.

(**) Incluye previsiones ciclicas.

Fuente: ASFI, BEC / Elaboracién: Moody’s Local Bolivia
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Anexo

TABLA 2 Principales Partidas del Estado de Situacion Patrimonial

Bolivia

Dic-20

(Miles de Bolivianos)

TOTAL ACTIVOS 14.181.946 13.871.183  13.720.044 12.981.952 12.358.506 11.882.423
Disponibilidades 972.318 1.155.439 1.183.416 1.557.702 1.280.264 1.528.196
Inversiones Temporarias 1.424.877 1.381.729 1.213.281 698.388 1.022.776 921.772
Cartera vigente 9.313.628 8.5639.457 8.283.337 7.432.526 6.628.436 7.920.921
Cartera vencida 28.624 36.426 31.928 16.411 32.613 10.123
Cartera en ejecucion 56.287 52.586 51153 46.448 54.316 62.714
Cart reprogramada o reestructurada vigente 1.435.789 1.611.896 1.707.423 1.896.481 1.993.964 408.642
Cart reprogramada o reestructurada vencida 48.568 81.166 56.136 55.243 25.585 2.829
Cart reprogramada o reestructurada en ejecucion 197.282 118.469 119.085 87.773 49.202 37.282
Cartera Bruta 11.080.178 10.440.001 10.249.062 9.534.882 8.784.117 8.442.511
Productos devengados por cobrar cartera 342169 398.092 408.635 469.631 502.399 385.226
Prevision para cartera incobrable (347.020) (307.118) (315.118) (267.619) (263.031) (236.857)
TOTAL PASIVOS 13.183.585 12.937.263 12.817.072 12.083.510 11.531.489 11.130.605
Ob. con el publico a la vista 1.027.331 1.126.395 1.080.669 1.108.133 1.294.792 1.251.796
Ob. con el publico por cuentas de ahorros 1.959.674 1.883.511 1.736.391 1.737.457 1.620.179 1.5665.335
Ob. con el publico a plazo 299 3.494 3.494 3.516 3.524 4.611
Ob. con el publico a plazo con anotacién en cuenta 6.435.179 883.475 996.110 5.5639.190 5.024.885 5.115.904
Ob. con Empresas con Participacién Estatal 29.048 6.506.818 6.205.506 25.352 46.827 148.279
Ob. con bancos y entidades de financiamiento 1.485.649 1.655.957 1.907.703 1.907.623 1.838.591 1.463.555
Valores en circulacion 87.847 86.746 130.895 129.278 129.191 129.104
Obligaciones subordinadas 196.139 146187 147186 123.233 153.198 145.413
TOTAL PATRIMONIO 998.361 933.919 902.971 898.442 827.017 751.819
Capital Social 737.303 729.573 702133 686.233 643.653 598.253
Aportes no Capitalizados 27.438 0 27.440 0 0 0
Reservas 133.234 125.335 125.335 115.683 108.163 103.121
Resultados acumulados 100.386 79.012 48.064 96.523 75199 50.442

TABLA 3 Principales Partidas del Estado de Ganancias y Pérdidas

(Miles de Bolivianos)

Ingresos Financieros 692.794 817.302 599.434 780.193 715.153 730.414
Gastos Financieros (294.512) (361.320) (266.497) (325.077) (306.998) (296.654)
Resultado financiero bruto 398.282 455.981 332.937 455.116 408.155 433.760
Cargos por incob. y desv. de activos financieros (157.802) (165.304) (120.157) (129.039) (132.563) (113.801)
Resultado de operacion después de incobrables 483.930 488.390 352.561 512.179 452.702 451.695
Gastos de administracion (332.115) (367.885) (276.238) (360.434) (340.314) (360.225)
Resultado de operacion neto 151.816 120.505 76.323 151.744 112.387 91.470
Resultado neto 96.622 78.999 48.050 96.517 75.199 50.425
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TABLA 4 Indicadores Financieros

Indicadores Dic-22 Dic-20
Liquidez

Disponibilidades / Depésitos a la vista y ahorros 32,25% 38,39% 41,27% 54,74% 43,92% 54,25%
Activos Liquidos™ / Depésitos a la vista y ahorros 79,51% 84,29% 83,57% 79,28% 79,01% 86,97%
Activos Liquidos / Activos Totales 16,90% 18,29% 17,47% 17,38% 18,64% 20,62%
Préstamos netos / Depdsitos totales 101,00% 98,70% 100,56% 102,58% 100,54% 97,49%
20 mayores depositantes / Total de depdsitos 66,31% 65,52% 67,00% 57,68% 58,81% 58,92%
Activos Liquidos / 20 mayores depositantes 32,97% 36,30% 34,78% 41,21% 43,63% 47,19%
indice de Liquidez®? 74,49% 80,44% 80,73% 7411% 74,74% 82,59%
Capitalizacion y Apalancamiento

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11,80% 11,36% 11,55% 11,03% 11,16% 11,33%
Capital primario / Activos ponderados por riesgo (matriz) 9,34% 9,34% 9,50% 9,22% 9,46% 8,96%
Cartera en Mora® / Patrimonio 33,13% 30,91% 28,61% 22,91% 19,55% 15,02%
Compromiso patrimonial(“) -13,67% -14,01% -18,45% -18,16% -23,11% -28,22%
Calidad de Activos

Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,99% 2,76% 2,52% 2,16% 1,84% 1,34%
Cartera reprogramada / Cartera Bruta 15,18% 17,35% 18,37% 21,39% 23,55% 5,32%
(Cart. en Mora + Rep. Vigente) / Cartera Bruta 15,94% 18,20% 19,18% 22,05% 24,54% 6,18%
(Cart. en Mora + Cast. LTM) / (Cart. Bruta + Cast. LTM) 3,08% 2,84% 2,60% 2,20% 1,84% 1,43%
Previsiones / Cartera en Mora 104,92% 106,40% 122,00% 129,99% 162,65% 209,70%
(Previsiones + Ciclica) / Cartera en Mora 141,27% 145,33% 164,51% 179,25% 218,19% 287,87%
(Prev. + Ciclica) / (Cart. en Mora + Rep. Vigente) 26,45% 22,07% 21,62% 17,55% 16,37% 62,34%
20 mayores deudores / Cartera Bruta 10,95% 11,37% 11,57% 13,12% 15,10% 12,56%
Rentabilidad

ROAE 13,42% 8,62% 9,48% 11,19% 9,63% 6,78%
ROAA 0,91% 0,59% 0,64% 0,76% 0,62% 0,44%
Margen financiero bruto 57,49% 55,79% 55,54% 58,33% 57,07% 59,39%
Margen operacional bruto 86,29% 70,02% 69,71% 72,50% 7,44% 68,12%
Margen operacional después de incobrables 69,85% 59,76% 58,82% 65,65% 63,30% 61,84%
Margen operacional neto 21,91% 14,74% 12,73% 19,45% 15,72% 12,52%
Margen neto 13,95% 9,67% 8,02% 12,37% 10,52% 6,90%
Rendimiento promedio sobre activos productivos & 6,77% 6,37% 6,36% 6,49% 6,20% 6,57%
Costo de fondeo promedio 3,09% 2,98% 2,93% 2,84% 2,79% 2,84%
Spread financiero (sélo intereses) 3,68% 3,39% 3,43% 3,65% 3,41% 3,72%
Otros ingresos / Utilidad neta 12,37% 17,24% 16,83% 11,98% 26,59% 9,18%
Eficiencia

Gastos Operativos / Ingresos Financieros 47,94% 45,01% 46,08% 46,20% 47,59% 49,32%
Eficiencia Operacional® 55,56% 64,28% 66,11% 63,72% 66,61% 72,40%
Informacion Adicional

Numero de deudores 53,716 50.838 50.181 47.412 45.765 42.546
Crédito promedio (Bs) 206.273 205.358 204.242 201.107 191.940 198.433
Numero de Personal 1.587 1.489 1.440 1.406 1.349 1.329
Numero de oficinas 60 58 58 58 56 54
Castigos LTM (Bs Miles) 11.097 9.47 8.829 7.545 12.721 21.815
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 0,10% 0,09% 0,09% 0,08% 0,14% 0,26%

O Activos Liquidos = Disponibilidades + Inversiones Temporarias

@ [ndice de Liquidez = [Disponibilidades + Inversiones Temporarias (sin incluir productos devengados por cobrar)] / [Obligaciones con el publico a la vista + Obligaciones con el publico por cuentas de
ahorros + Obligaciones con el publico a plazo hasta 360 dias + Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacion en cuenta hasta 360 dias]. Para septiembre y diciembre del 2023, el indicador
también incluye las Obligaciones con Empresa con Participacion Estatal

© Cartera en Mora = Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada Vencida + Cartera Reprogramada en Ejecucion

@ Compromiso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Previsiones para préstamos - Previsiones ciclicas) / Patrimonio

® Activos Productivos = Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Permanentes, y Cartera

© Gastos generales y administrativos / Resultado de operacion bruto
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Informacién Complementaria

Tivo d lificacién / Inst " Calificacion ASFI Perspectiva Calificacion ASFI Perspectiva

'po de calificacion / Instrumento actual actual? actual anterior"/ anterior" ?/ anterior

Banco Econdmico S.A.

Emisor® AA+.bo AAT Negativa AA+.bo AAT (nueva)
Negativa

Depésitos de Corto Plazo MN ML A-1.bo N-1 Negativa  \1 A-1.bo N-1 (nueva)
Negativa

Depésitos de Corto Plazo ME ML A-2.bo N-2 Negativa ML A-2.bo N-2 (nuev.a)
Negativa

Depdsitos de Mediano y Largo AA+.bo AAT Negativa AA+.bo AA1 (nuev.a)
Plazo MN Negativa

Depdésitos de Mediano y Largo Abo A9 Negativa Abo A9 (nuev?)
Plazo ME Negativa

' Sesion de Comité del 27 de septiembre de 2024.

? Las categorias y nomenclaturas utilizadas en el presente Informe corresponden a las establecidas por las Secciones 8, 9, 10, 11y 12 del Reglamento para Entidades
Calificadoras de Riesgo, segun corresponda.

3 Numero de Registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): SPVS-IV-EM-BEC-042/2000.

Informacion considerada para la calificacion.

!

!

!

!

Metodologia de Calificacién de Prestamistas Financieros.

Estados Financieros Auditados del Banco al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023; y Estados Financieros
no Auditados al 30 de septiembre de 2023 y 2024.

Boletines del Regulador.

Informacidn enviada por el Emisor, en base al requerimiento de informacién remitido al mismo durante el mes de
octubre de 2024.

Comunicaciones con el Banco durante los meses de noviembre y diciembre de 2024.

Definicion de las calificaciones asignadas.

—

AA.bo: Los emisores o emisiones clasificados en AA.bo cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

AA: Corresponde a Emisores que cuentan con alta calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento tiene una
variabilidad minima ante posibles cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas. (ASFI)

AA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia. (ASFI)

ML A-1.bo: Los emisores clasificados en ML A-1.bo tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

ML A-2.bo: Los emisores clasificados en ML A-2.bo tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

N-2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, siendo susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia. (ASFI)

A.bo: Los emisores o emisiones clasificados en A.bo cuentan con una calidad crediticia por encima del promedio
en comparacion con otras entidades y transacciones locales.
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— A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la Economia. (ASFI)

Moody’s Local Bolivia agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA.bo a
CCC.bo, y de ML A-1.bo a ML A-3.bo. El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningun modificador indica una calificacién media, y el modificador “-” indica una
calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (16/07/2024), disponible en
https://moodyslocal.com.bo/reportes/metodologias/

Descripcion de los analisis llevados a cabo.

La Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros evalua el riesgo crediticio de bancos, compaiiias
financieras (incluyendo entidades de arrendamiento financiero y factoraje, entidades financieras de vivienda e
instituciones financieras de desarrollo), cooperativas de ahorro y crédito y sus holdings. Asimismo, esta metodologia es
utilizada para asignar calificaciones de emisor e instrumentos emitidos por estos en Bolivia.

Como parte de sus procedimientos, Moody's Local Bolivia analiza la fortaleza intrinseca de las entidades financieras.
La evaluacion intrinseca refleja la opinién de Moody’s Local Bolivia sobre la fortaleza crediticia individual de la entidad,
sin recibir soporte de una filial o Gobierno, en relacién con otros bancos, compaiias financieras y cooperativas en
Bolivia, y la probabilidad de que la compaiia requiera soporte para evitar un incumplimiento.

Dentro de los principales factores de analisis se toma en cuenta métricas de riesgo de activos, capital, rentabilidad,
estructura financiera y recursos liquidos. Posteriormente, la calificacidn puede ser modificada mediante
consideraciones adicionales que corresponden a informacién cuantitativa y/o cualitativa propios a la Entidad, que no
hayan sido cubiertos en la primera seccidon de analisis, dentro de los cuales se encuentran: tendencias de la Entidad,
consideraciones regulatorias, de ESG y de Gobernanza, concentracién de la cartera crediticia y garantias, gestion de
riesgos, acceso a mercados, opacidad y complejidad, calidad de financiamiento, controles financieros, riesgo de
eventos inesperados, historial financiero limitado, calidad del capital y riesgo del grupo financiero, entre otros factores.

Luego, se incorpora el soporte de filiales, que refleja la opinién de Moody’s Local Bolivia sobre la capacidad de la
Entidad para pagar su deuda e instrumentos de deuda con el soporte de una filial, asi como el ajuste de notches de la
pérdida ante el incumplimiento de la Entidad ante sus distintas clases de deuda, y finalmente se incluye el potencial
soporte del Gobierno. Dado que las calificaciones son prospectivas, también se incorpora una visién direccional de los
riesgos y mitigantes en forma cualitativa, mediante la asignacion de una perspectiva a la calificacién asignadas.

Tomando en consideracion lo sefialado en los parrafos previos, se asigna una calificacién de Emisor a la Entidad, asi
como a los diversos instrumentos emitidos, la cual puede incluir también una clasificacién a los depdsitos de corto, asi
como de mediano y largo plazo, tanto en moneda nacional como extranjera.

En lo que corresponde a la calificacion de acciones, se considera la capacidad de la Entidad para generar utilidades,
asi como de la liquidez de sus acciones en el mercado, el valor de mercado, el rendimiento, la politica de dividendos de
la Entidad, entre otros factores.
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Divulgaciones regulatorias.

La calificacidn de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un
determinado Valor o realizar una inversién, ni un aval o garantia de una inversién, emisidn o su emisor; sino la
opinion de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los
términos y plazos pactados como un factor complementario para la toma de decisiones de inversion

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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